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REZUMATUL TEZEI DE DOCTORAT

CRESTEREA TRANSPARENTEI IN AUDIT: O ANALIZA A ASPECTELOR CHEIE
DE AUDIT TN CONTEXTUL AUDITULUI FINANCIAR ACTUAL

Conducator de doctorat, Prof.Univ.dr. Adriana TIRON-TUDOR
Doctorand, Teodora-Cezara PORUMBACEAN

Cuvinte cheie: raportul auditorului independent, ISA 701, aspecte cheie de audit, factori de
influenta, lizibilitate, auditor;

In contextul unei economii in continui evolutie, comunicarea transparenti intre partile
interesate de raportul auditorului independent a devenit cruciald. Criza financiara globala din
2007 a expus deficientele in raportarea financiara si audit, generand ingrijorari din partea
investitorilor si a autoritdtilor de reglementare. Partile interesate, inclusiv investitorii si
autoritatile de reglementare, au inceput s exprime ingrijordri si au subliniat necesitatea ca
auditorii sd furnizeze rapoarte de audit mai relevante si informative, in special in ceea ce
priveste aspectele din situatiile financiare care necesiti o judecata semnificativa. In raspuns,
Consiliului pentru Standarde Internationale de Audit si Asigurare (IAASB) a introdus ISA 701,
,,Comunicarea aspectelor cheie de audit in raportul auditorului independent . Acesta a avut
ca scop abordarea limitarilor rapoartelor de audit traditionale in transmiterea procesului de
audit si a rationamentului auditorului. ISA 701 a fost vazut ca o modalitate de a furniza
informatii specifice despre companie si de a elimina discrepanta intre auditori si partile
interesate. Cu toate acestea, in literatura au aparut la scurt timp dupa implementare preocupari
legate de limbajul si structura formala a ISA 701, referitor la care unii cercetatori au sustinut
ca le limiteaza eficacitatea. Au existat, de asemenea, ingrijorari cu privire la faptul ca limbajul
standardizat ar putea diminua intentia originala a standardului. Cu toate ca obiectivele stabilite
de ISA au fost laudabile, modul in care a fost receptat subliniaza complexitatea calatoriei de la

intentie la obtinerea unei implementari uniforme si larg aplicabile.

Aceasta teza de doctorat se concentreaza in primul rand pe comunicarea aspectelor cheie de
audit, avand o structura logica. Incepe cu o revizuire structurati a literaturii care serveste mai
multor scopuri, avand ca obiectiv furnizarea unei intelegeri ample a subiectului. Ulterior, pe
baza lacunelor identificate in literatura existentd, teza avanseaza catre cel de-al doilea si al
treilea capitol, care constau in doua studii empirice. Primul studiu se concentreaza pe contextul

European, in timp ce al doilea abordeaza in mod specific situatia din Romania. Acest abordare



secventiala permite tezei sa treacd de la o explorare generald la o examinare mai specifica si

mai detaliata a subiectului in contextul national.

In primul sau capitol, acest studiu efectueaza o revizuire structuratd a literaturii existente
privind aspectele cheie de audit (KAM). Acesta se concentreazd in mod specific pe doua
categorii de factori: masurabili si nemasurabili, care influenteaza raportarea KAM. in plus,
studiul investigheaza valoarea adaugatd pe care KAM o aduce partilor interesate. Pentru a
realiza acest lucru, cercetarea foloseste o metodologie structurata de revizuire a literaturii,
urmand cadrul stabilit de Massaro, Dumay si Guthrie in 2016. Revizuirile structurate ale
literaturii respectd un set de reguli bine definite si sunt potrivite pentru aceste tipuri de studii
in general, deoarece indruma cercetatorul catre obtinerea de raspunsuri clare la intrebarile de
cercetare. Acest studiu examineaza 73 de articole selectate dintr-un total de 160 de articole
identificate printr-un proces amplu de cautare. Aceste articole au fost obtinute din baza de date
Web of Science, fara a impune o restrictie specifica de timp, avand in vedere noutatea

subiectului, pana la data cercetarii in 2023.

Printre factorii masurabili observati, enumeram in continuare cateva variabile considerate
relevante. Tn mod remarcabil, genul auditorului sau partenerului de audit, industria companiei
auditate, prezenta estimarilor contabile semnificative insotite de incertitudine, locatia
companiei auditate, tipul firmei de audit, onorariul de audit, nivelul de reglementare al pietei
si prezenta unui comitet de audit au fost identificati ca factori care joaca un rol semnificativ in
raportarea KAM. Aceasta analiza indica faptul ca femeile in rol de parteneri de audit au tendinta
de a raporta KAM 1ntr-o maniera mai cuprinzitoare. In ceea ce priveste industria, studiile au
relevat faptul cd unele industrii genereaza mai multe provocari de audit decét altele, ducand la
variatii observate atat in cadrul, cat si intre industrii. Companiile din sectoare puternic
reglementate, in special din industria financiara, tind sa dezvaluie un numar mai mare de KAM.
De asemenea, companiile cu retele subsidiare extinse, in special in sectoarele tehnologiei,
imobiliare, constructiilor si finantelor, au tendinta de a avea mai multe KAM. O tendinta
semnificativa a auditorilor este aceea de a prioritiza aspectele cheie de audit specifice industriei
in locul celor specifice entitatii. Aceasta preferinta este determinata de preocupdrile auditorilor
cu privire la mentinerea relatiilor cu clientii si protejarea reputatiei firmei lor de audit, ceea ce,

la randul sau, reduce expunerea si potentialul de risc de litigii.

Locatia geografica joaca un rol semnificativ in raporatea KAM, unele tari Europene, in special

cele din regiunile mai dezvoltate, pundnd mai mult accent pe comunicarea KAM in comparatie



cu cele din zonele mai putin dezvoltate, unde sectiunea KAM poate fi omisa din raportul
auditorului. Cu toate cd ISA 701 nu impune cerinte minime specifice Tn materie de numar de
aspecte cheie comunicate, se asteapta in general ca cel putin un KAM sa fie prezentat. Au fost,
de asemenea, identificate diferente intre firmele de audit Big 4 si cele non-Big 4, in principal
din cauza perspectivelor variate cu privire la natura si importanta aspectelor cheie de audit.
Firmele Big 4 au tendinta de a comunica mai multe KAM si adopta abordari diverse. Exista o
notabila lipsd de uniformitate intre firmele de audit in procedurile de audit pe care le utilizeaza
pentru chestiuni similare. Firmele Big 4 adopta adesea o abordare mai standardizata, in primul
rand pentru a reduce responsabilitatea auditorului. Auditorii afiliati la firme mai mari tind sa
comunice KAM intr-o maniera mai Specifica pentru a proteja reputatia companiei. Atunci cand
examinam fiecare firma Big 4 Tn parte, constatam ca apar diferente in abordarea lor privind
KAM. Companiile Deloitte si EY se concentreaza mai mult asupra informatiilor numerice in
comparatie cu PwC. In plus, Deloitte, EY si KPMG raporteazi mai putine KAM legate de
riscurile la nivel de entitate in comparatie cu PwC. Pe de alta parte, KPMG si BDO raporteaza
adesea mai putine aspecte cheie de audit asociate cu riscuri cotabile in comparatie cu PwC.
Fiecare companie Big 4 de audit poate adopta si ghiduri interne usor diferite pentru raportarea

KAM.

In ceea ce priveste onorariul de audit, mai multe studii au observat o corelatie pozitiva intre
acestea si numarul de KAM. Aceasta relatie este complexa si este influentata de factori precum
marimea si complexitatea companiei auditate. De asemenea, S-a constatat ca, in timpul
pandemiei de COVID-19, taxele de audit au crescut odatd cu comunicarile mai detaliate ale
aspectelor cheie de audit. In ceea ce priveste comitetele de audit, mai multe studii au evidentiat
conexiunea stransa a acestora cu comunicarea KAM. De exemplu, gradul de lizibilitate a KAM
este pozitiv influentat de reprezentarea femeilor in comitetul de audit si de expertiza lor
financiara si in domeniul industriei. Cu toate acestea, prezenta membrilor de genul feminin n
comitetul de audit tinde sa duca la mai putine raportari de KAM, acestea fiind totodata si mai
scurte ca dimensiune. Cu toate acestea, aceste comitete care contin persoane de genul feminin
tind sd furnizeze informatii mai specifice, sa identifice mai multe KAM specifice entitatii si sa
le prezinte Tn general intr-o maniera mai usor de inteles. Suprapunerea membrilor comitetului
de audit are, de asemenea, o influentd pozitiva asupra raportariit KAM, datorita partajarii de
cunostinte atunci cand indivizii servesc simultan in mai multe comitete. Cu toate acestea, in

cazurile in care membrii comitetului de audit detin atat expertiza contabila, cat si in domeniul



industriei, s-a observat o reducere a numarului total de KAM prezentati in raportul auditorului

independent.

Trecand la factorii nemadsurabili care influenteazd KAM, studiul subliniazd importanta
nivelului de incertitudine cu privire la intelegerea ISA 701, complexitatea tratamentului
contabil si riscul de litigii al auditorilor. ISA 701 adopta o abordare bazata pe principii, lasand
aceasta comunicare la discretia si rationamentul auditorului Tn determinarea atat in ceea ce
priveste numarul, cat si continutului aspectelor cheie de audit raportate. Cu toate acestea, prin
acest lucru lasd mult loc pentru interpretari, astfel incat, dupa cum s-a constatat si la evaluarea
impactului companiei de audit, diferiti auditori pot avea opinii diferite in functie de intelegerea
lor a ceea ce trebuie comunicat ca fiind KAM, ceea ce duce si la practici diferite intre firmele
de audit. Pe baza rationamentului lor, unii auditori tind sa se concentreze mai mult pe chestiuni
specifice industriei in loc de cele specifice entitatii sau de cele contabile, sau desemneaza
adesea riscurile legate de recunoasterea veniturilor ca fiind semnificative si le comunica ca
aspecte cheie. O decizie similara este luatad de auditori, din nou pe baza rationamentului lor,
daca sa comunice probleme legate de continuarea activitatii companiei ca si KAM, chiar daca
ISA 701 indica faptul ca aceste aspecte ar trebui documentate in conformitate cu ISA 570
(Revizuitd), in loc si fie mentionate explicit in sectiunea KAM a raportului auditorului. In ceea
ce priveste complexitatea tratamentului contabil, incertitudinea cu privire la cuantificare
influenteazd de asemenea deciziile auditorilor in ceea ce priveste raportarea KAM legate de
estimdrile contabile si deprecierea activelor. In plus, auditorii au manifestat o tendinti de a
dezvalui mai multe KAM atunci cand se confrunta cu incertitudini legate de tratamentul
contabil, cum ar fi tranzactii semnificative, reevaluari si estimari contabile, ca parte a unei
strategii de reducere a riscului. Aspectele cheie de audit predominante, intr-un context general,
se refera la standardele contabile care guverneaza stocurile, mijloacele fixe, deprecierea
activelor, activele financiare, combinarile de intreprinderi, deprecierea fondului comercial si
recunoasterea veniturilor. Aceste domenii dau in mod constant nastere unor tratamente
contabile complexe, facandu-le punctele de interes in ceea ce priveste KAM. De asemenea,
auditorii au o tendintd de a comunica aspecte cheie legate de riscuri la nivel de entitate in loc
de cele la nivel contabil. Acest lucru se datoreaza adesea dorintei auditorilor de a-gi minimiza
riscurile si totodatd de a scadea presiunile si potentiale neintelegeri provenite din partea
comitetelor de audit. Luand in considerare cele mentionate, S-a constatat ca ISA 701 poate

creste riscul de litigii deoarece furnizeaza partilor interesate informatii mai detaliate despre
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aspectele care necesitd un rationament mai complex in cadrul auditului. Daca apar probleme
sau dificultdti in aceste zone, partile interesate pot examina procedurile de audit efectuate
pentru aceste aspecte cheie si pot pune la indoiala corectitudinea acestora sau pot identifica

diverse discrepante sau deficiente in procesul de audit.

In ceea ce priveste partile interesate, opiniile din literaturd sunt contradictorii. Pe de o parte,
unele studii evidentiaza faptul ca raportarea aspectelor cheie de audit poate mari acest decalaj
Tn opinii despre care s-a tot discutat in literatura, dintre asteptarile utilizatorilor si ceea ce ofera
in fapt auditorii, influentdnd practic investitorii care sunt prudenti sd interpreteze gresit
informatiile din raportul de audit si si-si reconsidere deciziile de investitii. In plus, este esential
ca auditorii sd acorde atentic terminologiei folosite in comunicarea acestor aspecte cheie,
deoarece sunt studii care demonstreaza existenta unei corelatii intre nivelul de lizibilitate si

valoarea informationald oferita de raportului de audit.

Descoperirile din aceasta revizuire a literaturii indica faptul ca implementarea ISA 701 are un
impact pozitiv asupra profesiei de audit. Aceasta poate reduce responsabilitatea auditorilor si
consolida perceptia investitorilor cu privire la fiabilitatea informatiilor raportate, prin cresterea
transparentei, imbundtatirea comunicdrii, documentarea rationamentelor profesionale,
reducerea discrepantei intre asteptarile utilizatorilor si ceea ce oferd auditorii si Tn final
imbunitatirea calitatii auditului. In plus, raportarea KAM imbunatiteste calitatea raportarilor
financiare, sporeste valoarea raportului de audit si starneste interesul pentru acesta in mod
indirect. Aceste discrepante in opinii si asteptdri mentionate mai sus dintre auditori si

utilizatorii rapoartelor de audit si a situatiilor financiare par sa fi scazut, conform unor studii.

Cu toate acestea, alte studii au evidentiat cd ISA 701 pare sa nu-si fi atins scopul initial,
deoarece aspectele cheie comunicate nu sunt incd suficient de specifice astfel incat sa

imbunatateasca real calitatea raportului de audit, asa cum se dorise inainte de implementare.

Pe baza acestor rezultate, capitolele ulterioare sunt concentrate pe golurile identificate in

literatura de specialitate, care sunt urmatoarele:
1. atentia limitatd acordatda mai multor tari europene din diferite regiuni studiate Iimpreuna;

ii. concentrarea studiilor actuale in mod proeminent pe tarile Europene mai dezvoltate din punct
de vedere economic, cum ar fi adoptatorii timpurii, Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei
de Nord, oferind foarte putina atentie tarilor care au 0 economie emergenta, dar si o cultura de

raportare financiara mai scurta,



ii1. lipsa unui consens clar obtinut in literaturd daca ISA 701 a Tmbunatatit efectiv calitatea
rapoartelor de audit si implicit dacd valoarea informativa a raportului a crescut de la adoptarea

standardului;

Prima oportunitate de cercetare mentuonata mai sus este abordata in studiul empiric realizat in
al doilea capitol al acestei teze de doctorat, in timp ce ultimele doua lacune din literatura sunt

abordate in ultimul capitol.

In ceea ce priveste contributiile, aceasta cercetare imbogateste intelegerea partilor interesate cu
privire la KAM, explicand factorii care joaca un rol important in comunicarea aspectelor cheie
de audit, oferindu-le astfel investitorilor informatii valoroase pentru luarea deciziilor intr-0
manierd mai informata in viitor. Aceasta lucrare ofera de asemenea informatii auditorilor cu
privire la repercusiunile raportarii KAM asupra partilor interesate. De asemenea, identifica
opinii actuale ale utilizatorilor rapoartelor de audit cu privire la ISA 701, care pot fi
instrumentale in rafinarea modului Tn care aceste chestiuni sunt comunicate n viitor. Aceste
constatdri pot imbunatati calitatea rapoartelor de audit si pot diminua discrepantele aparute
intre partile interesate. De asemenea, studiul sintetizeaza perspective diverse cu privire la
valoarea adaugata a raportarii KAM pentru partile interesate, evaluand totodata avantajele
formatului revizuit al raportului de audit in conformitate cu ISA 701. Aceste constatari utile
pentru pentru reglementatori, ajutdndu-i sa inteleaga raspunsurile actuale de pe piata
potentialelor Imbunatétiri ale cerintelor standardului. Noutatea adusa de cercetator prin aceasta
lucrare se referd la consolidarea multiplelor lucrari stiintifice pe tema KAM, oferind informatii
cu spectru larg n acest sens. Acest studiu este unic in sinteza sa comprehensiva a informatiilor
legate de KAM, oferind o perspectiva clara si globalad asupra ISA 701, identificand in acelasi

timp lacunele din literatura de specialitate existenta.

Tn capitolul al doilea, pornind de la lacuna din literatura mentionati mai sus, acest stiudiu
exploreaza variabilele care afecteaza frecventa KAM mentionate in rapoartele de audit, un
indicator crucial al complexitatii si riscului situatiilor financiare. ISA 701 adopta o abordare
bazatd pe principii, acordand auditorilor 1dsand la latitudinea auditorului atat numarul, cat si a
continutului aspectelor cheie comunicate. In general, se consideri in literatura ci un numar mai
mare de KAM semnifica necesitatea unui rationament mai avansat din partea auditorului,
indicand totodata si existenta unor riscuri mai mari in ceea ce priveste situatiile financiare. Mai
mult, importanta acestui studiu este dat si de faptul ca raportarea KAM are un efect direct

asupra pietelor de capital, influentand deciziile investitorilor.
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Pe baza literaturii, am selectat sase factori masurabili care se refera la caracteristicile entitétilor
auditate, dar si la cele ale auditorilor si care se considerd ca influenteaza numarul de KAM.
Acesti factori sunt: industria companiei auditate, regiunea Europeand a entitatii auditate,
onorariul de audit, tipul auditorului (Big 4/non-Big 4), tipul opiniei auditorului si riscul
continuitdtii activitdtii. Prin urmare, numarul de KAM a fost definit ca variabild cantitativa
dependentad, in timp ce factorii enumerati mai sus au fost utilizati ca variabile independente. De
asemenea, modelul a inclus doua variabile de control: venituri si capitalizare de piata. Data
fiind evaluarea cuprinzatoare a studiului, care acoperda multiple aspecte pe o perioada de peste
un an, studiul a adpotat unui model de regresie Panel. Acest model utilizeaza metoda celor mai
mici patrate (OLS) pentru a examina cele sase ipoteze propuse de studiu, fiecare evaludnd
impactul factorilor mentionati asupra numarului KAM. Esantionul initial al studiului a fost
compus din 1.694 de entitati Europene listate disponibile in baza de date Audit Analytics, 1nsa,
dupad aplicarea criteriilor relevante de selectie, numarul de companii luate in considerare a fost
redus la 1.663. Studiul propune o analiza a KAM raportate pe o perioada de patru ani, Incepand
cu 2017 pana in 2020, deoarece ISA 701 se refera la auditul situatiilor financiare pentru firmele
listate pentru perioadele de raportare care se incheie pe sau dupa 15 decembrie 2016. Decizia
de a exclude primul an, adica practic opiniile de audit referitoare la anul financiar 2016, a fost
luata pentru a reduce variabilitatea in studiu. Prin omiterea anului 2016, studiul se concentreaza
asupra unei perioade in care auditorii au avut deja o expunere initiald cu cerintele acestui

standard si fiind deja mai familiari cu rigurozitatile impuse de acesta.

Concluziile noastre indica faptul ca cinci din cele sase ipoteze propuse in studiul nostru au fost
validate. In ceea ce priveste H1 (ipoteza acceptatd), care examineaza influenta industriei,
rezultatele noastre aratd ca auditorii raporteaza un numar mai mare de KAM pentru companiile
din sectorul financiar si asigurari. Acest rezultat poate fi justificat prin natura mai complexa a
acestor entitati si nivelul mai ridicat de supraveghere si reglementara la care sunt supuse aceste
companii in comparatie cu alte sectoare. In plus, companiile din sectorul bancar sunt percepute
ca avand un risc mai mare, ceea ce oferda auditorilor o justificare pentru comunicarea unui
numar mai mare de KAM ca masura de precautie pentru a reduce responsabilitatea si a-si

proteja reputatia.

In ceea ce priveste H2 (ipoteza acceptati), care a examinat impactul regiunilor Europene asupra
numarului de Chestiuni Cheie de Audit, constatam ca cel mai mare numar de KAM prezentate
in rapoartele de audit provine de la firmele de audit din Europa de Vest, consideratd o regiune

economic dezvoltatd. Acest lucru se datoreaza in parte faptului ca aproximativ 74% dintre
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aspectele cheie comunicate pentru entitatile din sectorul Financiar si Asigurari provin din
aceasta regiune. Aditional, am constatat ca o proportie mare de KAM din studiul nostru provin
din opiniile de audit ale entitatilor din Marea Britanie. Merita mentionat faptul ca Consiliul de
Raportare Financiara (FRC) din Marea Britanie a introdus raportarea KAM mai devreme decat
in restul Europei, 1n iunie 2013. Aceasta observatie sugereaza cd deciziile auditorilor cu privire

la raportarea KAM pot fi influentate de factori culturali si institutionali.

Continuand cu H3 (ipoteza acceptatd), rezultatele noastre indica faptul ca onorariul de audit
are intr-adevar un impact asupra numarului de KAM. Acest lucru poate fi justificat prin
corelatia dintre onorariul de audit si riscul crescut al clientului. In cazul companiilor care au o
activitate mai complexa, auditorii sunt adesea obligati sd desfasoare o0 munca mai extinsa, iar

procedurile de audit pot necesita un grad mai mare de rationament.

In ceea ce priveste H4 (ipoteza acceptati), constatirile noastre arati ci tipul de auditor joaca
un rol semnificativ in cantitatea de aspectelor cheie comunicate, firmele de tipul Big 4
prezentand un numar mai mare de KAM 1in rapoartele lor de audit. Mai mult, in cadrul firmelor
Big 4, s-a constatat faptul ca PwC iese in evidentd prin raportarea celei mai mari cantitati de
KAM. Aceste rezultate pot fi explicate prin mai multi factori: firmele Big 4 manifestd un
angajament mai puternic fata de raportarea KAM in comparatie cu firmele non-Big 4, posibil
datorita presiunii suplimentare din partea organizatiilor internationale care detin companiile
auditate. De asemenea, aceste companii sunt mai interesate de mentinerea reputatiei lor, detin
resurse mai mari pentru pregatirea si dobandirea de cunostinte in aceastd zona si efectueaza

evaludri interne ale calitatii in mod frecvent.

A cincea ipoteza a studiului, care investigheaza impactul tipului de opinie de audit asupra
numarului de KAM, a fost respinsd, rezultat explicat in principal de structura esantionului

nostru care contine in medie 0,2% opinii calificate.

In cele din urma, in ceea ce priveste H6 (ipoteza acceptatd), rezultatele noastre au aratat o
corelatie statistic semnificativa intre numarul de KAM si continuitatea activitatii entitdtiilor.
Aceastd conexiune apare pentru cd, in practica, anumiti auditori opteaza sa comunice chestiuni
privind continuitatea activitatii ca parte a sectiunii dedicata aspectelor cheie de audit, in ciuda
faptului ca ISA 701 pune accentul pe KAM si lasa tratamentul chestiunilor privind

continuitatea activitatii n sarcina ISA 570 (Revizuita).

In ceea ce priveste contributiile si beneficiile viitoare, aceasta cercetare abordeaza o lacuna din

literatura existenta si imbunatateste intelegerea partilor interesate cu privire la aspectele cheie
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de audit n rapoartele financiare. Mai mult, studiul evidentiaza KAM identificate in diferite
industrii, clarificind faptul ca prezenta acestora nu implicd neapdrat un risc mai mare pentru
companie. De asemenea, identifica industriile care au In mod tipic mai multe KAM din cauza
cerintelor lor contabile complexe. In plus, subliniazi ci, caracteristicile auditorului si ale
clientului au un rol in decizia de raportare a aspectelor cheie. In cele din urma, aceasti
intelegere permite partilor interesate sa ia decizii mai informate. Rezultatele acestui studiu vor
avea, de asemenea, importanta pentru reglementatori. Acest studiu evalueaza daca factorii de
context influenteaza raportul de audit extins si vor oferi mediului academic perspective pentru
a Tmbundtati cunostintele si invatarea practicilor de audit. Totodatd, aceasta lucrare stiintifica
are importanta si pentru auditori, deoarece releva diferentele in raportarea intre entitatile Big 4
si cele non-Big 4, ajuta auditorii sa inteleagd impactul comunicarii unui numar mai mare de
KAM asupra utilizatorilor raportului si i ghideaza in luarea deciziilor informate cu privire la
ce si cat sd comunice. Scopul acestor aspecte este de a evidentia riscurile fara a coplesi
investitorii cu un limbaj complex care ar putea genera confuzii in materie de terminologie si
ide a-i influenta negativ pe acestia. in concluzie, obtinerea de informatii despre implementarea
actuala si subiectivitatea acestui standard aduce beneficii tuturor partilor interesate, facilitand
luarea deciziilor informate, imbunatitind selectia KAM si in final Tncurajand reglementatorii
sa revizuiasca standardul prin reducerea subiectivitatii, facilitind astfel discrepanta dintre

necesitatile investitorilor si informatiile furnizate de auditori.

Tn capitolul final, aceasti cercetare se concentreazi asupra calitatii raportului de audit,
construind pe baza cercetdrilor anterioare care evidentiaza modul in care aspectele cheie de
audit pot atenua comportamentul agresiv in raportarea financiara, pot imbunatati calitatea
raportdrii financiare si a raportului de audit, si abordeaza, de asemenea, cele doud lacune din
literaturd identificate In primul capitol. Specificitatea KAM imbundtiteste, de asemenea,
intelegerea utilizatorilor cu privire la aspectele comunicate si intareste increderea investitorilor
in informatiile raportate. Argumentdm ca o sectiune eficientd de KAM, creste valoarea
comunicativa globald a raportului de audit, discrepanta dintre necesitdtile investitorilor si
informatiile furnizate de auditori. Pentru a realiza acest lucru, teza de doctorat evalueaza gradul
de lizibilitate a sectiunii KAM utilizand indii FOG si BOG si studiaza, de asemenea, doi factori
care sunt asteptati sa influenteze lizibilitatea paragrafului KAM, si anume: tipul companiei de

audit (Big 4 si non-Big 4) si tipul KAM (riscuri la nivel de entitate sau la nivel contabil).

Aceastd cercetare se concentreazd pe companiile listate pe Bursa de Valori Bucuresti, situata

in Romania. Aceastd lucrare abordeaza, de asemenea, necesitatea cercetdrii in pietele

13



emergente, in special In ceea ce priveste practicile de raportare financiard. La baza acestui
studiu stau trei ipoteze de cercetare. H1 evalueaza impactul tipului de companie de audit asupra
lizibilitatii primului paragraf al sectiunii KAM, respectiv descrierea aspectului identificat. H2
evalueaza impactul tipului de companie de audit asupra lizibilitatii celui de-al doilea paragraf
al sectiunii KAM, respectiv descrierea procedurilor de audit efectuate pentru a aborda aspectul
identificat si, In cele din urma, H3 care evalueaza impactul tipului de KAM asupra lizibilitatii
procedurilor efectuate pentru a aborda aspectul cheie identificat. Pentru H3, ne-am concentrat
doar pe acest paragraf, deoarece descrierile KAM sunt mai putin complexe, posibil datorita
perceptiei reduse a riscului de litigii, procedurile de audit detaliate fiind cele care ridica riscul
de litigii, influentand astfel complexitatea limbajului. Pentru a testa ipotezele, studiul utilizeaza
doud metode: metoda celor mai mici patrate (OLS) si analiza de regresie multipla ierarhica.
OLS evalueaza relatiile dintre o variabild dependenta si o variabild independentd, in timp ce
regresia ierarhicd considera simultan mai multi factori de influenta, aratand cum influenteaza

colectiv variabila dependenta.

In ceea ce priveste esantionul studiului, din cele 82 de companii initial identificate ca fiind
listate pe Bursa de Valori Bucuresti (BVB), 13 au fost excluse din esantion din cauza implicarii
lor in sectoarele financiare, bancare, de asigurari sau de intermediere financiara. Aceste
excluderi au fost necesare deoarece aceste companii sunt supuse unor standarde de raportare
financiara distincte, rezultand astfel rapoarte de audit care nu sunt direct comparabile cu cele
ale celorlalte companii din restul domeniilor de activitate. Ca rezultat, esantionul final consta
din 63 de entititi analizate pe o perioadi de patru ani, din 2019 in 2022. In aceasta perioada,
au fost evaluate n total 229 de rapoarte de audit, care contin 414 KAM. Aceste rapoarte au fost
obtinute de pe site-urile companiilor listate, iar sectiunile KAM au fost transcrise manual intr-
un fisier Excel. Atat pentru descrierea chestiunii, cat si a procedurile de audit din sectiunea
KAM, s-au calculat indicii FOG si BOG folosind instrumente disponibile online. Prin urmare,
studiul a utilizat urmatoarele variabile dependente: FOG KAM MATTER, BOG KAM
MATTER, FOG KAM PROCEDURES si BOG KAM PROCEDURES. Variabilele
independente luate in considerare sunt tipul companiei de audit si tipul KAM, iar ca variabile
de control, am introdus urmatoarele: switch (indicand schimbari in auditor de la un exercitiu la
altul), dimensiunea, indatorarea, ROA, ani (o variabild categorica care denotd anul auditat) si

industria (o variabila categorica care reprezinta sectorul industrial).

Din punct de vedere a rezultatelor obtinute, analiza noastrd a indicilor FOG si BOG pentru atat

sectiunea de descriere KAM, cét si pentru sectiunea de proceduri a ilustrat facptul ca sectiunea
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de descriere KAM are un nivel de lizibilitate mai ridicat conform ambelor indici. Cu toate
acestea, ambele sectiuni prezintd un limbaj complex si dificil de inteles de cétre pentru
utilizatori. Discrepanta in ceea ce priveste lizibilitatea dintre cele doud sectiuni poate fi atribuitd
mai multor factori. Tn primul rand, auditorii folosesc un limbaj distinct atunci cand prezinta
descrierile KAM si procedurile de audit. In al doilea rand, dezviluirea procedurilor de audit
poate creste expunerea auditorului, generand la un risc mai mare de litigii, necesitand practic
mai multd raspundere din partea auditorului. Pentru a atenua aceste riscuri, auditorii pot folosi
un limbaj vag in explicarea procedurilor de audit efectuate. In cele din urma, complexitatea
tehnica inerenta a procedurilor de audit contribuie la discrepanta in ceea ce priveste lizibilitatea
dintre cele doua sectiuni. Procedurile de audit implica adesea metodologii Standarde,

terminologie specializatd si tehnici analitice complexe.

In plus, studiul nostru a identificat recunoasterea veniturilor, existenta si evaluarea stocurilor
si denaturarea activelor, ca cele mai frecvent raportate KAM. Aceste aspecte reprezinta
caracteristici extrem de complexe ale contabilitatii financiare, necesitdnd discutii detaliate si
posibil proceduri de audit cu un risc mai mare. In plus, atit in Romaénia, cat si in contextul
European mai larg, auditorii tind sa prezinte recunoasterea veniturilor ca un aspect cheie de
audit. Aceasta tendintd poate fi atribuita riscului semnificativ de frauda in recunoasterea
veniturilor, asa cum este stipulat de ISA 240, determinand auditorii sd exercite o vigilenta

sporitd 1n acest domeniu.

In ceea ce priveste ipotezele studiului, H1 si H2 au fost acceptate, in timp ce H3 a fost respinsa.
Tn urma analizei, am constatat ca tipul de auditor afecteaza in mod semnificativ claritatea si
intelegerea descrierilor KAM si a procedurilor de audit asociate. Mai precis, rapoartele emise
de firmele Big 4 demonstreaza niveluri mai ridicate de lizibilitate si intelegere in comparatie
cu cele de la entitatile non-Big 4, care prezintd scoruri mai scazute de lizibilitate. Aceasta
discrepanta poate fi atribuitd mai multor factori. in primul rand, firmele Big 4 detin o experienti
extinsd, derivata din misiunile lor frecvente cu clienti mai mari, precum si resurse abundente
la dispozitie. Aceste firme utilizeaza in mod uzual metodologii si sabloane stabilite atunci cand
creeaza sectiunile lor KAM, asigurand uniformitate si transparenta in rapoartele lor. Mai mult,
firmele Big 4 se supun unor evaludri interne si externe riguroase pentru a-si mentine
standardele profesionale si reputatia. De asemenea, ei ofera training cuprinzator
profesionistilor lor, asigurand respectarea stricta a ghidurilor interne specifice de raportare. n
cele din urma, absenta sustinerii pentru H3, sugerand ca tipul de KAM afecteaza lizibilitatea

procedurilor KAM, poate fi atribuitd diferentelor in reglementarile contabile aplicabile in
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Roménia. Companiile Europene se conformeaza standardelor internationale de raportare
financiard (IFRS) mai extinse, in timp ce firmele roméanesti urmeaza cerinte mai putin
complexe, ceea ce afecteaza implicit si complexitatea auditului. Aceste diferente de context,
combinate cu variatiile metodologice, factorii necalculati si fluctuatiile aleatorii ale datelor,

contribuie la lipsa semnificatiei statistice.

Studiul ofera perspective si informatii de reglementare, ajutdind companiile sa inteleaga rolul
auditorilor n claritatea raportului de audit. Evidentiere tipurilor complexe de KAM permite
eforturi concentrate pentru imbunatatirea claritatii Tn viitor. Raporarea KAM poate creste
valoarea rapoartelor de audit si consolida increderea in raportarea financiara si in auditul
extern, beneficiind atdt de mediul academic, cat si de organizatiile profesionale prin

imbunatatirea transparentei si luarea deciziilor informate.

Acest capitol oferd perspective valoroase atat pentru teoria agentiei, cat si pentru cea a
stakeholderilor, dar si pentru literatura disponibild in prezent axata pe calitatea auditului, fiind
totodata primul studiu care se concentreaza pe o tara emergenta din Europa din punct de vedere
economic, dar si referitor la experienta limitata in raportarea financiara. Descoperirile acestei
cercetdri au implicatii pentru reglementatori, sprijinind convingerea IAASB ca introducerea
KAM 1n raportul auditorului poate revitaliza relevanta si valoarea acestuia pentru investitori.
De asemenea, ajutd auditorii sd realizeze potentialul de imbunatatire a comunicarii si
terminologiei pentru a crea rapoarte mai prietenoase pentru utilizatori, cu informatii cu adevarat

relevante si cu un risc redus de interpretare gresita.

Aceasti teza are unele limitari. In revizuirea structurati a literaturii (SLR), existd o limitare
legata de intervalul de timp relativ scurt pentru adoptarea ISA 701. Cea mai mare parte a
cercetarii s-a concentrat pe Maria Britanie, care a adoptat raportarea KAM 1n 2013, afectand
analiza. Observatiile si interpretarile subiective in SLR ar putea duce la rezultate diferite intre
cercetatori. Capitolul al doilea are limite din cauza adoptdrii recente a ISA 701 si a
constrangerilor de date. Limitele celui de-al treilea capitol includ o perioada scurta de cercetare
(2019-2022) si un esantion limitat la companiile listate pe Bursa de Valori Bucuresti. Absenta

PwC afecteaza, de asemenea din prisma generalizarii.

Tn concluzie, teza de doctorat a abordat cu succes intrebirile initiale de cercetare, explorand
diferiti factori care influenteaza raportarea KAM si evaluand impactul ISA 701 asupra valorii
comunicative a raportului de audit. Descoperirile noastre releva ca mai multi factori de context

influenteaza atét cantitatea, cat si continutul KAM, sugerand oportunitati pentru imbunatatirea

16



modului in care auditorii comunica aceste aspecte cheie catre partile interesate. Aceasta
cercetare aduce contributii valoroase mediului academic, auditorilor si diferitelor parti

interesate.
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